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Informacion sobre la NIIF 3

Identificacion de la adquirente

Las combinaciones de negocios son transacciones poco frecuentes que son Unicas para cada caso. La
NIIF 3. Combinaciones de negocios contiene los requisitos y, a pesar de ser bastante estable en los
diez afios desde su publicacién, todavia presenta desafios al contabilizar estas transacciones en la
practica.

Nuestra serie “Informacion sobre la NIIF 3" resume las areas clave
de la Norma, destacando los aspectos mas dificiles de interpretar y
repasando las caracteristicas mas relevantes que impactan su
negocio.

El método de adquisicion establecido en la NIIF 3 se aplica desde
el punto de vista de la adquirente - la entidad que obtiene el control
sobre una entidad adquirida que cumple la definicién de negocio.

Por lo tanto, debe identificarse una adquirente siempre que se
produzca una combinacion de negocios. Este articulo explica cémo
identificar la adquirente.

Este articulo debe leerse junto con nuestros otros articulos de

"identificacion®:

* Informacién sobre la NIIF 3 - Identificacién de una
combinacion de negocios dentro del alcance de la NIIF 3

* Informacién sobre la NIIF 3 - Identificacién de la fecha de
adquisicion

El punto critico a tener en cuenta es que la adquirente a efectos de

la NIIF 3 (la adquirente contable) puede no ser siempre la

adquirente legal (la entidad que se convierte en la matriz legal,

normalmente a través de la propiedad de la mayoria de los

derechos de voto en la otra entidad que se combina).




¢, Cual es el enfoque de la NIIF 3 para identificar al

adquirente?

La NIIF 3 dirige inicialmente a una entidad a la NIIF 10
"Estados financieros consolidados" para identificar a la
adquirente, y para considerar qué entidad controla a la otra
(es decir, la adquirida). En la mayoria de las combinaciones
de negocios, la identificacion de la adquirente es sencillay
es coherente con la transferencia de la propiedad legal. Sin
embargo, la identificacion puede ser mas compleja para las
combinaciones de negocios cuando:

- las empresas se retinen sélo por contrato, de modo que
ninguna de ellas tiene la propiedad legal de la otra

- una combinacion se produce por la fusién legal de dos o
mas entidades o mediante la adquisicién por parte de
una recién creada entidad matriz

- No hay una contraprestacion a cambio (combinacién por
contrato) o

- Una entidad mas pequefia acuerda ser adquirida por
una mas grande

Factores a tener en cuenta

En estas situaciones mas complejas, la NIIF 3 adopta un
enfoque para identificar a la entidad adquirente en lugar de
basarse Unicamente en la forma juridica de la transaccion.

Este enfoque en sustancia, va mas alla de los derechos de
las entidades que se combinan. También considera los
derechos relativos de los propietarios de las entidades que
se combinan antes y después de la transaccion.
Combinaciones en las que la entidad adquirente de un
negocio es la adquirida y no una nueva adquirente, son
adquisiciones inversas y la NIIF 3 proporciona
orientaciones sobre como contabilizarlas. Consulte la
pagina 6 para mas detalles.

Esto significa que si, al aplicar las orientaciones sobre el
control de la NIIF 10 no esta claro cuél de las entidades
gue se combinan es la adquirente, las entidades deben
volver a la NIIF 3, que proporciona los siguientes
indicadores adicionales a considerar.

¢Quién suele ser el adquirente?

Combinacion efectuada principalmente mediante la transferencia de

efectivo, otros activos o incurriendo en pasivos

Combinacion efectuada principalmente mediante el intercambio de
participaciones de capital

Tamafio relativo o mas de dos entidades involucradas

Se crea una nueva entidad para llevar a cabo una combinacion de
negocios
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La entidad que transfiere el efectivo u otros activos o incurre en el
pasivos.

La entidad que emite las participaciones en el capital. No obstante,
véanse mas consideraciones en la tabla de la pagina 5.

Si la nueva entidad se constituye para emitir participaciones en el
capital, una de las entidades combinadas existentes suele ser la
adquirente. Véanse mas consideraciones en la tabla de la pagina 3.

Si la nueva entidad transfiere efectivo u otros activos o incurre en
pasivos, la nueva entidad puede ser la adquirente.




Ejemplos que implican la creacion de una nueva
entidad

En la practica, una de las situaciones mas comunes en las que el proceso de identificacion de la entidad adquirente requiere
un andlisis mas profundo es cuando se constituye una nueva entidad para llevar a cabo una combinacion de negocios. Esto
puede hacerse de muchas maneras y a veces puede dar lugar a una "adquisicién inversa", que se explica en la pagina 6. A
continuacién se exponen situaciones en las que se puede constituir una nueva entidad para llevar a cabo una combinacion de
negocios:

Andlisis en profundidad cuando se constituye una nueva entidad para llevar a cabo una combinacion

de negocios

La nueva empresa matriz paga en efectivo para Se crea una nueva entidad para adquirir un La nueva entidad es creada por los actuales
llevar a cabo una combinacién de negocios negocio mediante la emisién de acciones accionistas existentes para mantener sus filiales
(Ejemplo 1) (Ejemplo 2) - en esta situacién no hay adquirente

ya que se trata de una combinacion de negocios
bajo control comin.

Entidad X

Anélisis
En esta situacion, Newco utiliza el efectivo que ha obtenido de sus nuevos accionistas para efectuar la
adquisicion de la entidad X.

Aunque NewCo es una entidad de reciente creacion, se la identifica como adquirente no sélo porque ha pagado
en efectivo sino también porque, con la ayuda de los nuevos inversores, NewCo ha podido obtener el control de
la entidad X de sus anteriores accionistas.

Accionistas. NewCo se considera efectivamente una extension de los nuevos inversores, que en Ultima instancia
utilizaron a NewCo para obtener control de la entidad X.

Este andlisis seria similar al evaluar las sociedades de adquisicion con fines especiales (SPAC siglas en inglés),
gue son nuevas empresas creadas por inversores (entre ellos, directivos o ejecutivos con experiencia) con el
objetivo de recaudar fondos significativos a través de una oferta publica inicial para llevar a cabo la adquisicién
de un objetivo en un sector y/o area especificos




Analisis

Basandose en la forma juridica de las transacciones, parece que la Entidad R adquirié dos negocios minoristas
(la empresa minorista. Entidad S y la empresa minorista mas pequefia Entidad T) a cambio de sus propias
acciones. Sin embargo, cuando se constituye una nueva entidad para emitir acciones para llevar a cabo una
combinacién de negocios entre dos empresas, la NIIF 3 requiere que una de las empresas que sea combinada
se identifique como la adquirente. La identificacion de la adquirente en esta situacién requiere que la direccion
determinar cudl de los antiguos accionistas de cada entidad que se combina, como grupo, ha retenido el control
de su entidad.

En este ejemplo, se considera que la entidad S es la adquirente porque es la entidad cuyos antiguos
accionistas colectivamente conservan o reciben la mayor parte de los derechos de voto en la nueva entidad
combinada, y pueden nombrar a cuatro de los seis directores de la entidad R.

“La NIIF 3 dirige inicialmente a una
entidad a la NIIF 10 "Estados
financieros consolidados” para
identificar la adquirente, y
considerar qué entidad controla a la
otra (es decir, la entidad adquirida)".
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Combinacidon de negocios afectada por el
Intercambio de participaciones en el patrimonio

Cuando se considere una combinacion efectuada principalmente mediante el intercambio de participaciones en el capital,
también se tendran en cuenta otros factores y circunstancias, tales como:

Factores a tener en cuenta ¢Quién suele ser el adquirente?

Derechos de voto relativos en la entidad combinada
La entidad cuyos propietarios, como grupo, conservan o reciben la
mayor parte de los derechos de voto de la entidad combinada (véase el

Ejemplo 3).
EXI.StenCIa de.una Unica participacion minoritaria importante en la La entidad cuyo Gnico propietario o grupo organizado de propietarios
entidad combinada posee la mayor participacién minoritaria con derecho a voto en la

entidad combinada, si es que, ningun otro propietario o grupo
organizado de propietarios tiene una participacion de voto significativa.

Composicion del érgano de gobierno de la entidad combinada La entidad cuyos propietarios tienen la capacidad de elegir o nombrar
o destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano de gobierno
de la entidad combinada.

Alta direccion de la entidad combinada La entidad cuya anteriormente gerencialmente gobierna la entidad
combinada
La entidad que paga una prima sobre el valor razonable previo a la
combinacion de la participacion en el patrimonio de la otra entidad o
entidades que se combinan.

Condiciones del intercambio de participacion en el patrimonio La entidad que paga una prima sobre el valor razonable anterior a la
combinacion de la participacion en el patrimonio de la otra entidad o
entidades que se combinan.

Es importante tener en cuenta que en una combinacion de negocios s6lo hay un adquirente. En aquellas que implican a mas
de dos entidades, es importante considerar qué entidad inici6 la combinacion y el tamafio relativo de las entidades que se
combinan.

Ejemplo 3 - Fusion de cuatro empresas y sus derechos de voto relativos

Cuatro empresas deciden agrupar sus negocios y para ello deciden fusionarse y formar NewCo. Esto es para crear
economias de escala. Cada empresa ha acordado aportar su negocio a NewCo a cambio de acciones en NewCo. Las
caracteristicas de las cuatro empresas son las siguientes

- las 4 empresas gestionan cafeterias independientes, todas ellas en la misma regién

- La empresa A tiene 3 cafeterias y las empresas B, C y D tienen una cada una

- La empresa A tiene el 40% de los derechos de voto y las empresas B, C y D tienen el 20% cada una, y
- no hay otros factores que indiquen quién es el adquirente.

En esta situacion, la empresa A es la adquirente. Normalmente, la entidad cuyos propietarios obtienen la mayor parte
del capital de la entidad combinada suele tener también la capacidad de elegir a la mayoria de los miembros del 6rgano
de gobierno.
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Adquisiciones inversas

Otra situacion habitual en la que el proceso de
identificacion del adquirente requiere un analisis en
profundidad es cuando se intercambian acciones, y el
resultado es que el adquirente contable no es el adquirente
legal. Normalmente es la entidad que emite acciones para
adquirir una empresa que obtiene el control de la empresa
gue ha adquirido. Se identifica entonces como la
adquirente. Sin embargo, puede ocurrir que tras la emisién
de las acciones por parte de La entidad (adquirente legal),
sea en cambio la filial legal la que se identifica como
adquirente. Esto se conoce como adquisiciones inversas.

Una situacion en la que suelen surgir las adquisiciones

inversas es cuando una entidad operativa privada busca
una via rapida para cotizar en bolsa. Para conseguirlo, la
entidad privada se encarga de su capital por una entidad
mas pequefia que cotice en bolsa. La entidad que cotiza

Antiguos accionistas que cotizan en
bolsa

realiza la adquisicién emitiendo acciones a los propietarios
de la entidad operativa privada. Tras el intercambio de
acciones, los antiguos accionistas de la entidad privada,
como grupo, poseen la mayoria de los derechos de voto de
la entidad combinada. Ademas, los antiguos accionistas de
la entidad privada han nombrado a la mayoria de los
miembros del consejo de administracion de la nueva
entidad combinada. En este caso, aunque la entidad que
cotiza haya emitido acciones para adquirir la entidad
privada, la entidad se identificar4d como la entidad adquirida
contablemente y la entidad privada como la adquirente a
nivel contable. Esto se debe a que los antiguos accionistas
de la entidad privada, como grupo, aun conservan el control
de la entidad privada.

Antiguos accionistas privados*

Emite acciones

v

Matriz legal/adquirida contablemente
l (entidad que cotiza en bolsa)

Antiguos accionistas privados*

Filial legal/contable

v

«—

Obtiene el control
A

adquirente (empresa privada)

*Los antiguos accionistas privados poseeran la mayoria de los derechos de voto de la entidad combinada.

La contabilizacion de las adquisiciones inversas depende de si la entidad adquirida contablemente es una empresa.
Cuando la entidad adquirida contablemente es un negocio, se aplican los principios de reconocimiento y valoracion de
la NIIF 3, incluido el requisito de reconocer el fondo de comercio. Si la entidad adquirida contablemente no es un

negocio, queda fuera del alcance de la NIIF 3.

Como este tema es un reto en la practica, hemos publicado una guia separada sobre esto, incluyendo ejemplos,

como sigue:

El adquirente contable es una empresa

Consulte

Informacién de la NIIF 3 - Adquisiciones
inversas

en el ambito de aplicacion de la NIIF 3
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El adquirente contable no es una empresa

Consulte
Informacion de la NIIF 3 - Adquisiciones inversas
fuera del alcance de la NIIF 3



Combinaciones de negocios soOlo por contrato

Cuando una combinacién de negocios se realiza Unicamente mediante un contrato, como un acuerdo entre las partes, sin que
ninguna entidad que se combina obtenga control de las otras entidades que se combinan, la adquirente debe ser
normalmente la entidad que se combina cuyos propietarios (como grupo) reciben la mayor parte de los derechos de voto en la
entidad combinada. Esta cuestion fue examinada por el CINIIF y en el orden del dia se publicé una decisién que confirma este
tratamiento contable, en mayo de 2014.
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Como podemos ayudar

Esperamos que la informacion de este articulo le resulte util. Si desea discutir

cualquiera de los puntos planteados, hable con su contacto habitual de Grant Thornton o visite
www.grantthornton.global/locations para encontrar su firma miembro local.

Jorge GOmez
Audit Partner
Grant Thornton Venezuela

Roderick Marquis :
E jorge.gomez@ve.gt.com

Audit Partner
Grant Thornton Venezuela
E roderick.marquis@ve.gt.com

Carlos Diaz

Tax Partner

Grant Thornton Venezuela
E carlos.diaz@ve.gt.com
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