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Secciodn 1: Introduccién y contexto de los criptoactivos en la informacion financiera

1.1. La naturaleza disruptiva de los criptoactivos

Los criptoactivos representan una clase de activos digitales cuya existencia y seguridad se basan en
la criptografia y operan sobre una tecnologia de registro distribuido, comunmente conocida como
blockchain. Su naturaleza es fundamentalmente disruptiva para el ecosistema financiero y, por
extensioén, para la contabilidad. A diferencia de los activos tradicionales, los criptoactivos, como el
Bitcoin o el Ether, poseen caracteristicas que desafian los marcos normativos existentes. Tres de
estas caracteristicas, identificadas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (CINIIF), son particularmente relevantes: son monedas digitales o virtuales
descentralizadas, lo que significa que no son emitidas por una autoridad jurisdiccional como un
banco central; su seguridad se basa en criptografia; y, crucialmente, no dan lugar a un contrato entre
el tenedor y un tercero.

Esta ultima caracteristica es la que genera el mayor desafio contable. Los marcos de informacion
financiera, desarrollados a lo largo de décadas, estan construidos sobre la base de activos con
sustancia fisica (Propiedad, Planta y Equipo), derechos contractuales claros para recibir efectivo
(Activos Financieros) o control centralizado. Los criptoactivos no encajan limpiamente en ninguna de
estas categorias. Su valor no se deriva de un flujo de caja contractual ni de su uso fisico, sino de una
combinacion de oferta y demanda en mercados digitales, la confianza en su protocolo criptografico y
su potencial como medio de intercambio o reserva de valor. Esta ambigtiedad, sumada a la
metedrica volatilidad de sus precios y la complejidad de la tecnologia subyacente, ha creado un
vacio normativo que los organismos contables a nivel mundial y local han tenido que abordar con las
herramientas a su disposicion.
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1.2. La respuesta regulatoria internacional: La decisiéon de agenda del CINIIF (junio 2019)

Ante la creciente presion de las partes interesadas para obtener claridad, el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB) delegd el analisis inicial al CINIIF. En junio de 2019, el Comité

emitié una Decisidén de Agenda sobre la tenencia de criptomonedas, que, si bien no tiene el caracter
normativo de una Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF), se ha convertido en la
principal guia a nivel global. La decision del IASB de no afadir un proyecto especifico sobre
criptoactivos a su agenda obliga a las entidades a aplicar las normas existentes por analogia,
basandose en la jerarquia establecida en la NIC 8

Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores.

La conclusion central del CINIIF fue que las tenencias de criptomonedas (un subconjunto especifico
de criptoactivos) no cumplen con la definicion de efectivo ni de activo financiero. En cambio,
determiné que, por exclusion, cumplen con la definicion de un activo intangible segun la NIC 38, ya
que son activos identificables, de caracter no monetario y sin apariencia fisica. Sin embargo, el
Comité también reconocié que, si una entidad mantiene criptomonedas para la venta en el curso
ordinario de sus operaciones, estas deberian tratarse como inventarios bajo la NIC 2. Esta
bifurcacion se convirtié en el punto de partida para todo el analisis contable bajo NIIF. Es crucial
destacar que esta guia se limita a la "tenencia" de criptomonedas y no aborda otros fenémenos
relacionados como las Ofertas Iniciales de Monedas (ICO) o las obligaciones denominadas en
criptomonedas, dejando importantes lagunas en la regulacion.

1.3. La respuesta regulatoria local: El surgimiento del BA VEN-NIF N° 12

En Venezuela, la adopcién de criptoactivos se aceleré no solo como un vehiculo de inversion
especulativa, sino también como un mecanismo de proteccion contra la hiperinflacién y como medio
de pago en transacciones comerciales. Esta realidad generd una "inminente necesidad de la
respuesta contable para tales hechos econémicos". La Federacién de Colegios de Contadores
Publicos de Venezuela (FCCPV), actuando como el organismo emisor de normas contables en el
pais, considerd que la guia del CINIIF era insuficiente para reflejar adecuadamente la realidad
econdmica de las entidades venezolanas.

En sus "Fundamentos de las Conclusiones", la FCCPV evidencié que aplicar el modelo de costo de
la NIC 38, una de las opciones bajo NIIF, no reflejaria la volatilidad y el valor de mercado de los
criptoactivos, mientras que el modelo de revaluacién presentaba dificultades practicas. Por lo tanto,
en febrero de 2020, la FCCPV emiti6 el Boletin de Aplicacion VEN-NIF N° 12 (BA VEN-NIF 12),
"Tenencia de Criptoactivos Propios". Este boletin representa un esfuerzo por crear una politica
contable a medida, utilizando la prerrogativa que otorga la NIC 8 para desarrollar politicas propias
cuando una transaccion no esta especificamente tratada en las NIIF.

La existencia de estos dos enfoques, el internacional derivado de la interpretacion de las NIIF y el
local especifico de Venezuela, no es una mera diferencia técnica. Revela un conflicto filoséfico
fundamental en la estandarizacion contable frente a la innovacion financiera. ElI CINIIF adopta un
enfoque que podria describirse como "purista": intenta encajar el nuevo activo en las categorias
existentes (Activo Intangible, Inventario) para mantener la integridad y consistencia del marco
conceptual. Sin embargo, esto se logra a costa de una aplicacion que puede ser econémicamente
inadecuada; por ejemplo, el modelo de costo de la NIC 38 puede ocultar enormes ganancias no
realizadas, proporcionando informacion poco relevante para la toma de decisiones.
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Por otro lado, la FCCPV adopta un enfoque "pragmatico". Reconoce explicitamente las deficiencias
de la aplicacién directa de la NIC 38 y, en su lugar, disefia un modelo hibrido y obligatorio que, en su
opinion, ofrece informacion mas util y fiable a los usuarios de los estados financieros en el contexto
venezolano. Aunque esto significa desviarse de la interpretacién global, prioriza la relevancia local
sobre la convergencia estricta. Este cisma sugiere que, a medida que surjan mas innovaciones
financieras disruptivas, podriamos presenciar una mayor fragmentacion en la aplicacion de las NIIF.
Las jurisdicciones con condiciones econdmicas o de mercado particulares, como la hiperinflacion y la
adopcion acelerada de criptoactivos en Venezuela, podrian optar cada vez mas por desarrollar sus
propias guias locales en lugar de esperar una respuesta, a menudo lenta, del IASB. Este fendmeno
podria, a largo plazo, socavar el objetivo de una convergencia contable verdaderamente global.

Seccién 2: Tratamiento contable bajo normas internacionales de informacion
financiera (NIIF)

La ausencia de una NIIF especifica para criptoactivos obliga a las entidades a realizar un analisis
cuidadoso basado en las normas existentes. El punto de partida es la Decisién de Agenda del CINIIF
de junio de 2019, que guia a las entidades a través de un proceso de eliminacién para determinar la
clasificaciéon contable apropiada.

2.1. Determinacion de la clasificacion del activo: El proceso de eliminaciéon

Antes de poder registrar una tenencia de criptoactivos, se debe determinar qué tipo de activo es. El
analisis sigue una légica de descarte:

e ¢ Por qué no es efectivo (NIC 7) o equivalente de efectivo? La NIC 7 y la NIC 32 definen el
efectivo como un medio de intercambio y la base sobre la cual se miden y reconocen todas las
transacciones. Aunque las criptomonedas pueden usarse para intercambiar bienes o servicios en
nichos especificos, no son un medio de intercambio ampliamente aceptado ni la unidad
monetaria en la que se fijan los precios de manera generalizada. Ademas, no cumplen con la
definicion de equivalentes de efectivo, ya que no son facilmente convertibles a "cantidades
conocidas de efectivo" y estan sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor, es decir, a
una alta volatilidad.

e ;Por qué no es un activo financiero (NIIF 9/ NIC 32)? Un activo financiero, segun la NIC 32, es
efectivo, un instrumento de patrimonio de otra entidad, o un derecho contractual a recibir efectivo
u otro activo financiero de un tercero. Las criptomonedas no otorgan a su tenedor dicho derecho
contractual. La relacion no es con una contraparte, sino con el protocolo descentralizado de la
red. Por lo tanto, se clasifican como activos no monetarios debido a la ausencia de este derecho
a recibir un numero fijo o determinable de unidades de moneda.

Este proceso de eliminacion conduce a la bifurcacion fundamental identificada por el CINIIF, donde la
clasificacion depende enteramente del propdsito para el cual la entidad mantiene el criptoactivo:

1. NIC 2 - Inventarios: Se aplica si la entidad mantiene las criptomonedas para la venta en el
curso ordinario de sus negocios. El ejemplo mas claro es el de un broker o una casa de
cambio (exchange) de criptomonedas.

2. NIC 38 - Activos Intangibles: Este es el tratamiento por defecto para todos los demas casos.
Si una entidad mantiene criptomonedas como una inversion a largo plazo, con fines
especulativos, o como una reserva de valor, debe aplicar la NIC 38.
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2.2. Contabilizacion como activos intangibles (NIC 38): El tratamiento por defecto

Cuando una tenencia de criptomonedas cae bajo el alcance de la NIC 38, el tratamiento contable
sigue las directrices de dicha norma.

e Reconocimiento inicial: Un activo intangible se mide inicialmente al costo. Si la criptomoneda
se adquiere a cambio de efectivo, el costo es el importe pagado. Si se adquiere a cambio de
otros activos no monetarios, el costo se mide al valor razonable, a menos que la transaccién de
intercambio carezca de caracter comercial.

o Medicion posterior: La NIC 38 ofrece una eleccion de politica contable que debe aplicarse de
manera consistente a toda una clase de activos intangibles. Las dos opciones son:

o

Modelo del costo: El activo se registra al costo de adquisicion menos las pérdidas por
deterioro acumuladas. Dado que las criptomonedas se consideran activos intangibles con
una vida util indefinida, no se amortizan. Bajo este modelo, el valor del activo en los libros
solo puede disminuir (a través del deterioro), pero nunca aumentar por encima de su
costo original, incluso si su valor de mercado se ha multiplicado. Este es un inconveniente
significativo, ya que puede llevar a una subvaloracion masiva del activo en el estado de
situacion financiera, proporcionando informacién que no refleja la realidad econémica del
tenedor.

Modelo de revaluacién: Este modelo solo puede aplicarse si existe un mercado activo
para la criptomoneda, segun la definicién de la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable. Un
mercado activo es aquel en el que las transacciones tienen lugar con suficiente frecuencia
y volumen para proporcionar informacién de precios sobre una base continua. Para las
principales criptomonedas como Bitcoin, generalmente se considera que existe un
mercado activo. El tratamiento de los cambios en el valor razonable bajo este modelo es
asimétrico:

= Los incrementos en el valor razonable por encima del costo (o del valor revaluado
anterior) se reconocen en Otro Resultado Integral (ORI) y se acumulan en una
cuenta de patrimonio denominada "Superavit de Revaluacién". Estas ganancias no
realizadas nunca se reclasifican al resultado del periodo.

Las disminuciones en el valor razonable se reconocen primero reduciendo cualquier superavit de
revaluacion previamente reconocido en ORI para ese mismo activo. Cualquier exceso de la pérdida
se reconoce inmediatamente en el resultado del periodo.

2.3. Contabilizacién como inventarios (NIC 2): El tratamiento para comerciantes

Si una entidad, como un bréker-comerciante, mantiene criptomonedas para la venta en el curso
ordinario de su negocio, debe aplicar la NIC 2.

o Criterios de aplicacion: La clave es la intencion. La entidad debe tener un modelo de
negocio que implique la compra y venta activa de criptomonedas para generar un margen
comercial.

e Medicién: La regla general de la NIC 2 es que los inventarios se miden al menor valor entre
el costo y el valor neto realizable (VNR). EI VNR es el precio de venta estimado en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para completar la venta.
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o Excepcion para Brokeres-Comerciantes de materias primas: La NIC 2 contiene una
excepcion importante en su parrafo 3(b) para los brékeres-comerciantes que miden sus
inventarios de materias primas (commodities) al valor razonable menos los costos de
venta. Si una entidad califica como broker-comerciante y considera que las criptomonedas
que negocia son analogas a las materias primas, puede optar por esta politica. Bajo este
modelo, los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se reconocen
directamente en el resultado del periodo. Esta opcion suele proporcionar informacién mas
relevante sobre el desempefo financiero de este tipo de entidades, ya que refleja la
volatilidad del mercado en sus resultados.

2.4, Presentacion y revelacion bajo NIIF

La presentacion y revelacién adecuadas son cruciales para que los usuarios de los estados
financieros comprendan el impacto de las tenencias de criptoactivos.

o Presentacion: Los criptoactivos contabilizados bajo la NIC 38 deben clasificarse como
activos corrientes o no corrientes en el estado de situacion financiera, basandose en la
intencion de la gerencia sobre el periodo de tenencia. Generalmente, una tenencia para
inversion a largo plazo seria no corriente. Los criptoactivos contabilizados como inventarios
bajo la NIC 2 son, por definicion, activos corrientes.

e Revelacion: La NIC 1 Presentacion de Estados Financieros exige que las entidades revelen
los juicios significativos que la gerencia ha realizado al aplicar sus politicas contables. La
decision de clasificar las criptomonedas como activos intangibles o inventarios es un juicio de
este tipo.

o Sise aplica la NIC 38, se deben revelar las politicas contables (modelo de costo o
revaluacion), una conciliacion del importe en libros al inicio y al final del periodo, y si
se utiliza el modelo de revaluacion, se deben proporcionar las revelaciones exigidas
por la NIIF 13 sobre la medicioén del valor razonable, incluyendo la jerarquia del valor
razonable.

o Sise aplicala NIC 2, se debe revelar el importe total en libros de los inventarios, el
importe reconocido como gasto durante el periodo y cualquier importe de inventarios
pignorado como garantia.

o Adicionalmente, la NIC 10 Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se
Informa puede requerir la revelacion de cambios significativos en el valor razonable de
las criptomonedas que ocurran después de la fecha de cierre, pero antes de la
autorizacién de los estados financieros, si dicha informacion es relevante para los
usuarios.

Seccién 3: Régimen especifico en Venezuela: Boletin de Aplicacion VEN-NIF N° 12

Frente a la opcionalidad y las posibles deficiencias de relevancia del marco NIIF, la FCCPV de
Venezuela establecié un régimen contable especifico, obligatorio y detallado a través del BA VEN-
NIF 12. Este boletin crea un modelo a medida para la tenencia de criptoactivos.

3.1. Fundamentos y alcance del BA VEN-NIF N° 12

El BA VEN-NIF 12 tiene como objetivo "establecer el criterio para el reconocimiento, medicién,
presentacion y revelacion de la Tenencia de Criptoactivos Propios". Su alcance es amplio, aplicando
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a todas las entidades y personas naturales que preparen informacion financiera de propésito general
bajo los principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela (VEN-NIF).

El boletin parte de la misma premisa que el CINIIF, definiendo los criptoactivos como una forma de
activo intangible que utiliza criptografia y registros distribuidos. Sin embargo, en lugar de permitir la
aplicacion de la NIC 38 con sus opciones, el boletin prescribe un tratamiento Unico y mandatorio, con
la intencion de mejorar la relevancia y fiabilidad de la informacion financiera en el contexto
economico venezolano.

3.2. El modelo contable hibrido y obligatorio del BA VEN-NIF 12

El ndcleo del BA VEN-NIF 12 es su modelo de medicidn, que combina elementos de diferentes
normas para crear un enfoque unico.

Reconocimiento: Una entidad reconoce un criptoactivo cuando obtiene el control sobre él.
El boletin define el control de manera practica: el activo debe estar resguardado en una
"wallet" (billetera digital) que la entidad maneje directa o indirectamente y que le permita
realizar transacciones.

Baja en cuentas: El activo se da de baja cuando se transfiere, se pierde el control de la
wallet, pierde su capacidad de generar beneficios econdmicos futuros o, de manera crucial,
cuando ya no es posible medir su valor razonable de forma fiable. Esta ultima condicién
actua como una salvaguarda prudente, forzando la baja de activos cuyo mercado se ha vuelto
iliquido o inexistente.

Medicion inicial: Al igual que bajo NIIF, la medicion inicial es siempre al costo de
adquisicion.
Medicion posterior: Aqui radica la principal diferencia con el marco NIIF. La medicion

posterior al valor razonable es obligatoria; el modelo de costo no es una opcién. Este
requisito se complementa con dos reglas estrictas:

o Jerarquia del valor razonable: El boletin es explicito y restrictivo. La determinacién
del valor razonable debe basarse en datos de Nivel 1 (precios cotizados sin ajustar
en mercados activos) o Nivel 2 (datos de entrada observables) de la jerarquia de
la NIIF 13. Se prohibe el uso de datos de Nivel 3 (datos no observables o técnicas de
valoracién). Si no es posible determinar el valor razonable bajo los niveles 1 0 2, el
boletin exige una postura extremadamente conservadora: el valor razonable del
criptoactivo se considerara cero.

o Tratamiento asimétrico de los cambios de valor: El boletin adopta un modelo de
reconocimiento asimétrico similar al modelo de revaluacion de la NIC 38, pero lo hace
obligatorio:

= Cualquier incremento en el valor razonable con respecto al importe en libros
(ganancias no realizadas) se reconoce en Otro Resultado Integral (ORI).

= Cualquier disminucién (pérdidas no realizadas) se reconoce directamente en
el resultado del periodo, en el rubro "Ganancias y Pérdidas por tenencia de
criptoactivos". Sin embargo, si existen ganancias previas acumuladas en ORI
para ese mismo activo, la pérdida se reconoce primero contra ese saldo en
ORI, y solo el exceso se lleva a resultados.
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3.3. Presentacion y revelacién especifica en Venezuela

El BA VEN-NIF 12 también establece requisitos de presentacion y revelacion mas prescriptivos que
la guia general de NIIF.

o Presentacion: Los criptoactivos deben presentarse en el Estado de Situacion Financiera en
un rubro separado de otros elementos, clasificados como corrientes o no corrientes segun la
temporalidad de la tenencia prevista. De manera similar, la "Ganancia y Pérdida por tenencia
de Criptoactivos" debe mostrarse como una partida separada en el Estado del Resultado del
Periodo y en el Estado del Otro Resultado Integral. Esta presentacion separada busca
mejorar la transparencia y facilitar el analisis del impacto de estas actividades en la posicion
financiera y el rendimiento de la entidad.

e Revelacion: Ademas de las revelaciones estandar, el boletin exige una nota detallada que
incluya:

o Los tipos de criptoactivos que controla la entidad y cualquier restriccion asociada.
o La intencion de uso para cada grupo de criptoactivos.
o La fuente de informacion utilizada como base para la medicion del valor razonable.

o Una conciliacion detallada de los cambios en el importe en libros de los criptoactivos
durante el periodo.

o Hiperinflacion (NIC 29): El boletin aborda directamente la cuestion de la contabilidad en una
economia hiperinflacionaria, como la venezolana. Concluye que, dado que los criptoactivos
se miden al valor razonable en cada fecha de presentacién (un importe corriente), no son
objeto de reexpresion por inflacién. Las variaciones en su medicion no forman parte del
Resultado Monetario del Ejercicio (REME), de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 29.

Los diferentes modelos contables no solo alteran las cifras en los estados financieros, sino que
modifican fundamentalmente la informacidn que reciben los inversores y los riesgos que la gerencia
debe gestionar. Bajo el modelo de costo de la NIC 38, una empresa en un mercado alcista podria
estar ocultando un valor econémico significativo, creando una profunda asimetria de informacion
entre la gerencia, que conoce el valor de mercado, y los inversores, que solo ven el costo historico.
El modelo de revaluacion de la NIC 38 mitiga esto, pero al registrar las ganancias en ORI, puede
hacer que una empresa parezca menos rentable en su resultado neto de lo que su actividad
especulativa realmente ha sido.

El modelo del BA VEN-NIF 12 introduce otra capa de complejidad. La regla obligatoria de "ganancias
a ORI, pérdidas a resultados" es una forma de prudencia contable extrema. Sin embargo, tiene una
consecuencia importante: introduce una volatilidad significativa en el resultado neto, pero solo a la
baja. Una caida temporal y drastica en el precio de un criptoactivo podria devastar los beneficios
reportados por una empresa, mientras que una recuperacion igualmente drastica en el periodo
siguiente solo inflaria el patrimonio a través de ORI, sin reparar el dafio al resultado neto del periodo
anterior. Esta divergencia en los tratamientos contables hace que los indicadores clave de
rendimiento (KPls), como la rentabilidad sobre activos (ROA), y los convenios de deuda
(covenants) sean extremadamente dificiles de comparar entre empresas que aplican diferentes
politicas. Un analista financiero o un acreedor necesitaria ser muy sofisticado para "deshacer" los
efectos de estas politicas contables y comprender la verdadera posicion econémica de la entidad.
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A continuacién, se presenta una tabla comparativa que resume las diferencias clave entre los
marcos.

Tabla 1: Comparativa del tratamiento contable de criptoactivos (NIIF vs. BA VEN-NIF 12)

Caracteristica contable Tratamiento NIIF (via NIC 38, por Tratamiento BA VEN-NIF 12
defecto)

Clasificacion Activo Intangible (o Inventario si es para Activo Intangible
la venta)

Medicion inicial Costo Costo

Medicion posterior Opcional: Modelo del Costo o Modelo de  Obligatorio: Valor Razonable
Revaluacion

Tratamiento de ganancias  Si se usa el Modelo de Revaluacién: a A Otro Resultado Integral (ORI)

no realizadas Otro Resultado Integral (ORI)

Tratamiento de pérdidas Si se usa el Modelo de Revaluacion: a A Resultados (tras agotar ORI)

no realizadas Resultados (tras agotar ORI)

Restriccion de valoracion No explicita, pero el Modelo de Obligatorio: Valor Razonable de Nivel 1 o 2.
Revaluacion requiere un mercado activo. Si no es posible, el valor es cero.

Seccion 4: Auditoria de saldos de Criptoactivos bajo Normas Internacionales de
Auditoria

(NIAS)

La auditoria de criptoactivos presenta desafios Unicos que exigen una planificacién cuidadosa, una
profunda comprension de la tecnologia y un enfoque de auditoria adaptado. La naturaleza digital, la
pseudo-anonimidad y la volatilidad de estos activos elevan el riesgo de incorreccién material en
varias aseveraciones clave de los estados financieros.

4.1. Planificacién y evaluacion de riesgos (NIA 315)
El punto de partida de cualquier auditoria de criptoactivos es una soélida evaluacion de riesgos.

e Riesgo inherente: La auditoria de criptoactivos se considera casi universalmente como un
area de alto riesgo inherente. La NIA 315 (Revisada) define los factores de riesgo inherente,
y los criptoactivos los presentan en abundancia: complejidad (tecnologia blockchain),
subjetividad (en la determinacion del mercado principal para la valoracién), cambio (entorno
regulatorio y de mercado en rapida evolucién), incertidumbre (valor futuro) y
susceptibilidad a la incorreccion por sesgo de la direccion o fraude (riesgo de
apropiacion indebida de claves privadas). Debido a estos factores, es muy probable que la
valoracion y la propiedad de los criptoactivos se identifiquen como un riesgo significativo, lo
que requiere una atencion especial del auditor.

o Competencia del Auditor: El auditor debe evaluar criticamente si el equipo de encargo
posee la competencia y las capacidades necesarias. Esto incluye no solo el conocimiento
contable, sino también una comprension técnica de coémo funcionan las blockchains, las
wallets y las claves criptograficas. En la mayoria de los casos, sera indispensable la
participacion de un experto del auditor (segun la NIA 620), como un especialista en auditoria
de TI, ciberseguridad o valoracion de activos digitales.
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o Entendimiento de la entidad y sus controles: Es fundamental obtener un conocimiento
profundo de los procesos y controles de la entidad relacionados con los criptoactivos. El
auditor debe centrarse en los controles sobre la autorizacion de transacciones, la seleccion
de contrapartes, el monitoreo de la actividad en la blockchain y, sobre todo, los controles
sobre la generacidn, custodia, uso y respaldo de las claves privadas, ya que estas son la
prueba definitiva de control sobre el activo.

4.2. Procedimientos de auditoria sobre aseveraciones criticas

El auditor debe disefiar procedimientos para responder a los riesgos identificados en el nivel de
aseveracion. Para los criptoactivos, ciertas aseveraciones son mas criticas que otras.

Tabla 2: Aseveraciones criticas y procedimientos de auditoria sugeridos

Aseveracion

Riesgos clave

Procedimientos de auditoria

sugeridos

Desafios inherentes

Existencia Saldos ficticios o inexistentes Uso de exploradores de Vincular de manera
registrados en los libros. blockchain para verificar el saldo concluyente la direccion

en la direccion publica en la fecha | publica a la entidad

de corte. auditada.
Derechos y La entidad no tiene el control Observacion de una micro- La prueba de control es en
Obligaciones exclusivo de la clave privada; el | transaccion; validacion de par de un momento dado; dificultad
(Propiedad y activo es de un tercero o esta claves; auditoria de controles de para probar el control
Control) comprometido. generacion y custodia de claves; durante todo el periodo; la

revision de informes SOC 1/ISAE
3402 de custodios.

evidencia es principalmente
interna.

Valoracion y
Exactitud

Uso de un mercado no
principal/ventajoso; precios de
exchanges no fiables; errores
de caélculo; falta de prueba de
deterioro (si aplica).

Verificar el precio en el mercado
principal, comparar precios de
multiples fuentes fiables,
recalcular la valoracién, evaluar la
necesidad de deterioro.

Alta volatilidad; datos de
volumen potencialmente
fraudulentos; valoracion de
activos iliquidos (Nivel 3).

4.2.1. Aseveracion de existencia

Esta aseveracion busca responder a la pregunta: ¢ los criptoactivos registrados realmente existen en

la blockchain?

e Procedimiento primario: Afortunadamente, la naturaleza transparente de las blockchains
publicas hace que la prueba de existencia sea relativamente sencilla. El auditor puede utilizar
un explorador de blockchain publico y gratuito (por ejemplo, Blockchain.com para Bitcoin,
Etherscan para Ethereum) para verificar de forma independiente el saldo de una direccion de
wallet especifica en la fecha de cierre de los estados financieros.

o Documentacion: El auditor debe obtener evidencia de la consulta realizada, normalmente
exportando o guardando una captura de pantalla del resultado del explorador de blockchain.
Este documento debe mostrar claramente la direccién publica, la fecha y hora de la consulta,
y el saldo del criptoactivo, y debe formar parte de los papeles de trabajo de la auditoria.
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4.2.2. Aseveracion de derechos y obligaciones (propiedad y control) - LA ASEVERACION MAS

CRITICA

Esta es, con diferencia, la aseveracidon mas desafiante y critica en la auditoria de criptoactivos auto-
custodiados. Probar la existencia es facil; probar que la entidad auditada, y solo ella, controla esos
activos es extremadamente dificil. El control sobre un criptoactivo reside en el control de su clave

privada.

o El desafio central: La pseudo-anonimidad de la blockchain significa que una direccion
publica no esta inherentemente vinculada a la identidad de su propietario en el mundo real. El
auditor debe obtener evidencia suficiente y adecuada de que la clave privada asociada a la
direccién publica verificada esta bajo el control exclusivo de la entidad.

e Procedimientos para Auto-Custodia (la entidad gestiona sus propias claves):

(@]

Observacion de una Micro-Transaccion: El auditor puede solicitar a la entidad que
realice una transaccion de una pequefa cantidad de criptoactivo desde la wallet
auditada a otra direccién (ya sea una nueva wallet creada bajo observacién del auditor
0 una direccién conocida). La ejecucion exitosa de esta transaccion demuestra que
quien la ordend tenia control de la clave privada en ese momento.

Validacion de par de claves (Key Pair Validation): Un procedimiento criptografico
mas sofisticado y seguro. El auditor proporciona a la entidad un mensaje de texto
unico. La entidad utiliza su clave privada para "firmar" digitalmente este mensaje.
Luego, el auditor puede utilizar la clave publica (que ya conoce) para verificar
matematicamente que la firma es valida y que solo podria haber sido creada por la
clave privada correspondiente. Esto prueba el control de la clave privada sin que esta
sea revelada o utilizada para una transaccion monetaria.

Auditoria de controles de gestion de claves: Los procedimientos anteriores son
pruebas puntuales. Para obtener seguridad sobre el control durante todo el periodo, el
auditor debe adoptar un enfoque basado en controles. Esto implica evaluar el disefo y
la eficacia operativa de los controles de la entidad sobre todo el ciclo de vida de la
clave: su generacion (idealmente en una "ceremonia" observada por el auditor), su
almacenamiento (por ejemplo, en dispositivos de hardware seguros o mediante
esquemas de firmas multiples - "multi-sig"), su uso (politicas de autorizacion) y su
respaldo.

e Procedimientos para custodia por terceros (un exchange o custodio gestiona las
claves):

O

El auditor debe obtener una confirmacion externa directa del custodio, de acuerdo
con la NIA 505, solicitando detalles sobre los saldos de criptoactivos mantenidos en
nombre de la entidad.

Mas importante aun, el auditor debe solicitar y revisar el informe de controles de la
organizacion de servicios del custodio, como un SOC 1 Tipo 2 (bajo estandares
estadounidenses) o un ISAE 3402 (bajo estandares internacionales). Este
informe, preparado por los auditores del custodio, proporciona una evaluacion de la
eficacia de los controles internos del custodio sobre la custodia de los activos de sus
clientes y es una pieza de evidencia crucial segun la NIA 402.
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La auditoria de criptoactivos auto-custodiados provoca una inversion de la jerarquia tradicional de
la evidencia de auditoria. En una auditoria convencional de efectivo en banco, la evidencia mas
fiable es la confirmacion externa e independiente del banco. La evidencia interna generada por el
cliente se considera menos fiable. En el mundo de los criptoactivos auto-custodiados, no existe una
contraparte independiente que pueda confirmar la propiedad. La evidencia mas robusta, y a menudo
la Unica disponible para probar el control, proviene de probar los controles internos del propio
cliente sobre la gestidon de sus claves y de observar al cliente realizar acciones.

Esto conduce a una paradoja: la tecnologia blockchain, disefiada para la confianza descentralizada,
requiere que el auditor deposite una confianza significativa en los controles centralizados de la
entidad auditada para gestionar sus claves privadas. La confianza en el registro publico y
descentralizado (para la existencia) depende de la capacidad del auditor para obtener confianza en
los procesos privados y centralizados de la entidad (para la propiedad). Esta dinamica cambia
fundamentalmente el enfoque de la auditoria. Ya no se trata simplemente de auditar un saldo
contable, sino de auditar un proceso de seguridad tecnolégica complejo. El riesgo de que un
auditor emita una opinién inapropiada si carece de la pericia para evaluar estos controles
tecnoldgicos es inmenso, lo que convierte la participacion de especialistas (NIA 620) en una
necesidad imperativa mas que en una opcion.

4.2.3. Aseveracion de valoracién y exactitud
Esta aseveracion se centra en si los criptoactivos estan registrados por el importe correcto.

e Procedimiento primario: El auditor debe verificar el valor razonable utilizado por la entidad.
Este proceso implica varios pasos:

o ldentificar el mercado principal: El auditor debe evaluar la conclusion de la gerencia
sobre cual es el mercado principal (o el mas ventajoso) para el criptoactivo en
cuestion. Este es el mercado con el mayor volumen y nivel de actividad al que la
entidad tiene acceso en la fecha de medicion.

o Verificar el precio: Una vez identificado el mercado principal, el auditor debe obtener
de forma independiente los precios de cotizacion de fuentes fiables (por ejemplo, APIs
de exchanges de renombre, agregadores de datos de mercado) para ese mercado en
la fecha y hora exactas de la medicion.

o Corroborar datos: El auditor debe ejercer escepticismo profesional con respecto a los
datos de volumen y precios, ya que el mercado de criptoactivos ha sido afectado por
informes de volumenes de negociacién fraudulentos ("wash trading"). Es una buena
practica corroborar los datos de precios y volumenes con multiples fuentes
independientes.

e Recalculo: El auditor debe recalcular de forma independiente la valoraciéon del saldo total,
multiplicando la cantidad de unidades de criptoactivo (verificada en la prueba de existencia)
por el precio unitario verificado.

e Pruebas de deterioro: Sila entidad aplica el modelo de costo de la NIC 38, el auditor debe
evaluar si existen indicios de deterioro (por ejemplo, una caida significativa en el valor de
mercado) y, en caso afirmativo, probar si el importe en libros es recuperable.

Los criptoactivos bajo N IIF y VEN-NIF 1"



4.2.4. Aseveracion de presentacion y revelacion

Finalmente, el auditor debe asegurarse de que los criptoactivos se presenten y revelen
adecuadamente en los estados financieros.

o Verificar que la clasificacion (activo intangible vs. inventario; corriente vs. no corriente) sea
apropiada segun la politica contable de la entidad y los hechos y circunstancias.

o Confirmar que la presentacion cumple con los requisitos de la norma aplicable. Por ejemplo,
si se aplica el BA VEN-NIF 12, el auditor debe verificar que los criptoactivos y sus resultados
asociados se presenten en lineas separadas.

o Revisar que todas las revelaciones requeridas estén incluidas en las notas a los estados
financieros y sean claras y comprensibles. Esto incluye la politica contable, los juicios criticos
realizados, la conciliacion de saldos y las revelaciones sobre la medicién del valor razonable.

Seccién 5: Conclusiones y recomendaciones practicas

El surgimiento de los criptoactivos ha impuesto una presién sin precedentes sobre los marcos de
informacion financiera y las practicas de auditoria. El analisis revela un panorama complejo,
caracterizado por la falta de una guia global unificada y la aparicion de soluciones locales
pragmaticas, asi como por desafios de auditoria que ponen a prueba las metodologias tradicionales.

5.1. Sintesis de divergencias y desafios

La principal conclusion del analisis contable es la divergencia fundamental entre el enfoque
internacional basado en la interpretacion de las NIIF y el régimen especifico venezolano del BA VEN-
NIF 12. El enfoque NIIF, al encajar los criptoactivos en las categorias de Activos Intangibles (NIC 38)
o Inventarios (NIC 2), ofrece flexibilidad (por ejemplo, la eleccion entre el modelo de costo y el de
revaluacion) pero a riesgo de producir informacion financiera que puede no reflejar la realidad
econdmica de un activo altamente volatil. Por el contrario, el BA VEN-NIF 12 impone un modelo
unico y obligatorio de valor razonable con reconocimiento asimétrico de ganancias y pérdidas,
priorizando la relevancia y la prudencia en el contexto venezolano, aunque a costa de la
comparabilidad internacional y de introducir una volatilidad a la baja en los resultados.

Desde la perspectiva de la auditoria, si bien la valoracién presenta desafios significativos debido a la
volatilidad y la integridad de los datos del mercado, la aseveracion mas critica y dificil de satisfacer
es, sin duda, la de Derechos y Obligaciones. La dificultad de probar el control exclusivo y continuo
sobre las claves privadas de un activo auto-custodiado representa el mayor obstaculo para el auditor.
Supera incluso los desafios de la valoracion, ya que un activo perfectamente valorado pero que no
es propiedad ni esta bajo el control de la entidad representa una incorreccion material fundamental.

5.2. Recomendaciones para la Gerencia de la Entidad

Para las entidades que poseen criptoactivos, una preparacion proactiva es esencial para facilitar una
auditoria eficiente y exitosa.

o Implementar controles internos robustos: La gerencia debe disefar, implementar y
documentar rigurosamente un sistema de control interno sobre la gestion de sus criptoactivos.
Este sistema debe abarcar todo el ciclo de vida de las claves privadas (generacion,
almacenamiento, uso, respaldo y destruccion). Esto no es solo una buena practica de
seguridad para prevenir pérdidas, sino un requisito previo para que los auditores puedan
obtener evidencia suficiente sobre la propiedad y el control.
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Documentar politicas y juicios criticos: La entidad debe documentar formalmente su
politica contable para los criptoactivos, incluyendo la justificacion para la clasificacion elegida
(bajo NIIF) y los juicios clave realizados, como la determinacion del mercado principal
utilizado para la valoracion.

Mantener una colaboracién abierta con los auditores: La gerencia debe fomentar una
comunicacion transparente y proactiva con su equipo de auditoria. Informar a los auditores
con antelacion sobre eventos significativos, como la creacion de nuevas wallets o cambios en
los procedimientos de custodia, y permitirles observar ceremonias de generacién de claves,
puede reducir significativamente el esfuerzo y el riesgo de la auditoria.

5.3. Recomendaciones para los Auditores

Los auditores deben adaptar sus enfoques y mejorar sus capacidades para abordar los riesgos
unicos que presentan los criptoactivos.

Invertir en formacién y especializacion: Las firmas de auditoria deben invertir en la
formacion continua de su personal en areas de tecnologia blockchain, ciberseguridad y
valoracién de activos digitales. No se debe dudar en recurrir a expertos internos o externos
(NIA 620), ya que la falta de competencia técnica es uno de los mayores riesgos para la
calidad de la auditoria.

Mantener un elevado escepticismo profesional: El escepticismo profesional es
fundamental. La facilidad con la que se puede verificar la existencia de un criptoactivo en una
blockchain no debe llevar a la complacencia. Los auditores deben ser especialmente
escépticos al evaluar la evidencia de propiedad y control, que a menudo es interna y
susceptible de manipulacion.

Adoptar un enfoque basado en controles: Reconociendo la inversion de la jerarquia de la
evidencia, el enfoque de auditoria para los criptoactivos auto-custodiados debe poner un
énfasis primordial en la evaluacion del disefo y la eficacia operativa de los controles internos
de la entidad. Los procedimientos sustantivos por si solos son, en muchos casos,
insuficientes para abordar la aseveracién de derechos y obligaciones.

Documentar exhaustivamente: Dada la complejidad y el alto riesgo del area, la
documentacion de auditoria debe ser meticulosa. Debe incluir no solo las conclusiones, sino
también los procedimientos detallados realizados, la evidencia obtenida (como exportaciones
de exploradores de blockchain y registros de pruebas de control), el fundamento para la
seleccién de expertos y la evaluacion de su trabajo, y la justificacion de todas las
conclusiones alcanzadas para cada aseveracion critica.
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